	Специальный Обзор: Изменения в корпоративном законодательстве и
законодательстве о ценных бумагах
февраль 2010 года



	[image: image2.jpg]




	[image: image1.wmf]Специальный Обзор: Изменения в корпоративном законодательстве и законодательстве о ценных бумагах
февраль 2010 года


	Настоящий Обзор посвящен недавним изменениям в корпоративном законодательстве и законодательстве о ценных бумагах, внесенным Федеральным законом от 27 декабря 2009 года № 352-ФЗ («Закон»).
Закон вносит изменения в Гражданский кодекс, Закон об акционерных обществах («Закон об АО»), Закон об обществах с ограниченной ответственностью, Закон о рынке ценных бумаг. В частности, он:

· отменяет запрет на конвертацию долгов в акции в случае увеличения уставного капитала российских акционерных обществ («АО») и обществ с ограниченной ответственностью («ООО») (за некоторыми исключениями);
· вносит изменения в положения об уменьшении уставного капитала и отрицательных активах АО; а также
· детализируют регулирование эмиссии облигаций.

Ниже приведен краткий обзор указанных изменений.

Конвертация долгов в акции
С учетом текущей экономической ситуации, Закон позволяет кредиторам российских компаний использовать дополнительную возможность реструктуризации, которая ранее была запрещена российским законодательством. Конвертация долгов в акции в российских компаниях (за исключением кредитных организаций) теперь разрешена в случае увеличения уставного капитала:
· ООО путем внесения дополнительных вкладов в уставный капитал участниками или третьими лицами, принимаемыми в общество (по единогласному решению общего собрания участников); или 
· АО путем дополнительного выпуска акций посредством закрытой подписки.  

Таким образом, путем оплаты увеличения уставного капитала общества будет произведен зачет требований кредиторов к такому обществу.
Уменьшение уставного капитала и отрицательные чистые активы
Изменения в части регулирования уменьшения уставного капитала и отрицательных чистых активов касаются исключительно АО и не применяются к ООО.

Уменьшение уставного капитала
Закон вносит изменения в порядок защиты прав кредиторов АО в связи с уменьшением уставного капитала общества. В частности, АО теперь не обязано в индивидуальном порядке письменно уведомлять своих кредиторов об уменьшении уставного капитала, как это ранее было предусмотрено Законом об АО. Компания теперь обязана: 

· сообщить в письменной форме в орган, осуществляющий государственную регистрацию юридических лиц, о принятии решения об уменьшении уставного капитала (в течение трех рабочих дней после даты принятия решения) для последующего внесения соответствующей записи в единый государственный реестр юридических лиц; а также

· дважды с периодичностью один раз в месяц публиковать уведомление об уменьшении уставного капитала в средствах массовой информации, в которых публикуются данные о государственной регистрации юридических лиц (в настоящее время это Вестник государственной регистрации) («Вестник»)). Уведомление должно содержать информацию, указанную в Законе.

Как и было предусмотрено ранее Законом об АО, кредиторы, права требования которых возникли до опубликования уведомления об уменьшении уставного капитала, вправе потребовать досрочного исполнения обществом своих обязательств, а при невозможности досрочного исполнения – прекращения обязательств и возмещения связанных с этим убытков. Закон теперь устанавливает срок исковой давности в отношении таких требований, который составляет 6 месяцев со дня последнего опубликования уведомления об уменьшении уставного капитала АО.
Чистые активы
Закон вносит изменения в положения о чистых активах АО (за исключением кредитных организаций), устанавливая более детальное регулирование действий АО в случае, если стоимость его чистых активов оказывается меньше его уставного капитала.

Если по окончании второго финансового года или каждого последующего финансового года стоимость чистых активов АО окажется меньше величины минимального уставного капитала, АО не позднее чем через 6 месяцев после окончания финансового года обязано принять решение о своей ликвидации.

Если стоимость чистых активов АО меньше величины его уставного капитала (но выше величины минимального уставного капитала):

(1)
по окончании второго финансового года или каждого последующего финансового года АО обязано принять меры по исправлению сложившейся ситуации (годовой отчет АО должен отражать указанную проблему и содержать предложения по ее устранению);
(2)
более чем на 25% по окончании 3, 6, 9 или 12 месяцев третьего финансового года или каждого последующего финансового года:

· АО дважды с периодичностью один раз в месяц обязано публиковать в Вестнике уведомление о снижении стоимости чистых активов общества; и
· кредиторы, права требования которых возникли до опубликования уведомления, в течение 30 дней со дня его последнего опубликования вправе потребовать досрочного исполнения обществом своих обязательств, а при невозможности досрочного исполнения – прекращения обязательств и возмещения связанных с этим убытков (Закон также устанавливает случаи, в которых суд может отказать в удовлетворении указанных требований и устанавливает срок исковой давности для таких требований, равный 6 месяцам); 
(3) по окончании третьего финансового года или каждого последующего финансового года, АО обязано (не позднее чем через 6 месяцев после окончания соответствующего финансового года) принять решение: (i) об уменьшении уставного капитала до величины, не превышающей стоимости его чистых активов; или (ii) о своей ликвидации.

Если АО не исполнит в установленные сроки свои обязанности, перечисленные в пунктах (2) и (3) выше, а также обязанности, возникающие если стоимость чистых активов АО окажется меньше величины минимального уставного капитала, (i) кредиторы вправе потребовать от АО досрочного исполнения соответствующих обязательств или при невозможности их досрочного исполнения – прекращения обязательств и возмещения связанных с этим убытков, а (ii) органы государственной власти  вправе предъявить в суд требование о ликвидации АО.

Облигации
По общему правилу, номинальная стоимость всех облигаций хозяйственного общества не должна превышать размер его уставного капитала и (или) величину соответствующего обеспечения, предоставленного хозяйственному обществу третьими лицами. При отсутствии обеспечения, предоставленного третьими лицами, эмиссия облигаций допускается не ранее третьего года существования хозяйственного общества и при условии надлежащего утверждения годовой бухгалтерской отчетности за два завершенных финансовых года. Закон расширяет перечень случаев, в которых указанные ограничения не применяются, включив в него:

· хозяйственные общества, эмиссионные ценные бумаги которых включены в котировальный список (прошли процедуру листинга) на фондовой бирже;

· хозяйственные общества и (или) облигации, имеющие кредитный рейтинг (присвоенный одним из рейтинговых агентств, аккредитованных Министерством финансов) не ниже уровня, установленного Федеральной службой по финансовым рынкам; а также
· облигации, предназначенные для квалифицированных инвесторов (например, банков, инвестиционных фондов, страховых компаний, брокеров).
Закон также устанавливает требования к поручителям по договорам поручительства, которыми обеспечивается исполнение обязательств по облигациям. В частности, согласно Закону, поручителем вправе выступать только:
· коммерческие организации, стоимость чистых активов которых не меньше суммы (размера) предоставляемого поручительства;

· государственные корпорации (например, Росатом, Олимпстрой) или государственные компании (например, Автодор) (если это не запрещено законом); а также
· международные финансовые организации (в настоящее время, Евразийский банк развития, Европейский банк реконструкции и развития и Международная финансовая корпорация).

Закон также устанавливает, что договор поручительства должен предусматривать не только солидарную ответственность поручителя и эмитента за неисполнение эмитентом своих обязательств, но и срок действия поручительства, который не менее чем на 1 год должен превышать срок исполнения обязательств. 
Корпоративное управление
Закон существенно сокращает сроки составления протокола общего собрания акционеров и протокола об итогах голосования с 15 дней до 3 рабочих дней. 

Закон вступил в силу 31 декабря 2009 года.
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Специальные обзоры доступны в секции Обзор законодательства на нашем сайте.  Мы также можем направлять Вам еженедельные и специальные обзоры по электронной почте. Для этого вам необходимо заполнить форму подписки на сайте www.whitecase.ru.

Настоящий обзор представляет собой краткое изложение последних изменений в российском законодательстве и не является юридической консультацией.  За юридической консультацией по конкретному вопросу читателю следует обращаться непосредственно к юристу.  
( Уайт энд Кейс ЛЛК, 2010 год.
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